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BITCOINS E BLOCKCHAIN: UMA BOLHA OU O FUTURO?

Ela nasceu como uma promessa de revolucionar a economia mun-
dial. Chegou a valores préximos a USS 20 mil, mas no inicio de 2018, a
Comissao de Valores Imobiliarios (CMI) proibiu gestores e administra-
dores de fundos de investirem em bitcoins e outras criptomoedas.

Nos paises desenvolvidos, a histéria nao é diferente. Os irmaos
gémeos Cameron e Tyler Winklevoss, os primeiros bilionarios dos
bitcoins, voltaram a ser‘apenas’ milionarios, com a queda das cripto-
moedas.

O mercado flutua diante de temores dos investidores de que autori-
dades regulatoérias passem a reprimir, em escala global, a negociacao
de moedas digitais.

Para entender este universo complexo e dinamico, precisamos
conhecer alguns termos que designam esse novo momento
econdmico. Vamos a eles:
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O blockchain € uma plataforma em que as
transacoes sao realizadas de pessoa para
pessoa, é uma plataforma confidvel, que lida
com criptografia no nivel mais elevado, lida
com colaboracao. Se isso é revolucionario?
Pode apostar que é. E uma grande transfor-
macao e as instituicdes financeiras — pelo
menos as mais inteligentes — estao
comecando a perceber que terao que investir
para descobrir como essa tecnologia
funciona e como elas terao que se adaptar no
futuro. O blockchain fara com que o custo
das transacdes financeiras diminua, assim
COmMO 05 custos de pesquisa, de contratos, de
credibilidade. Os contratos serao inteligentes,
auto-executaveis. Empresas menores terao as
mesmas habilidades que as grandes com-
panhias. Terao acesso a todos os tipos de
informacodes sobre as pessoas.

Don Tapscott

Cofundador do Blockchain Research Institute,
instituicao que tem mais de 70 projetos sobre
a investigacao definitiva na estratégia
Blockchain, cases, implementacao de desafios
e transformagdes organizacionais.
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O QUEE?

Bitcoin é uma moeda virtual que nao depende de nenhum con-
trole do governo ou de bancos, permitindo transacées pratica-
mente andnimas. Teoricamente, as transacdes sao irreversiveis,
realizadas por criptografia, 0 que garante a idoneidade e a segu-
ranca do servico.

COMO SURGIU?

A histdria sobre o surgimento da bitcoin envolve varias peculiari-
dades. Dizem que a moeda digital foi criada por um programador —
Satoshi Nakamoto — que teria desaparecido no mundo. Alguns
questionam se ele realmente existiu um dia, porque alegam que
este seria um pseuddnimo criado por um grupo de desenvolve-
dores. Nakamoto seria uma persona, teoricamente criadora do
Bitcoin.

Outros dizem que Nakamoto seria uma pessoa real, um economista
finlandés, um especulador norte-americano, um estudante de
Dublin ou até mesmo um pseudoénimo inventado contemplando
quatro conglomerados mundiais - Samsung, Toshiba, Nakamichi e
Motorola, que daria Satoshi Nakamoto. Mas o certo é que
Nakamoto tomou rumo incerto, tornando-se irrastreavel na rede.
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soas estao temerosas em lidar
rias estao investindo em
bitcoins e em centenas de outras criptomoe-
das. Mas é verdade que os riscos deste tipo de
investimento sao altos. Como em muitos mer-
cados emergentes, a variabilidade é alta.
Também nao existe requlamentacao, em
particular requlamentacao que restringe
ingeréncia dos recursos investidos.

co itcoin.

italo Fernando Scota Cunha
Bacharel e mestre em Ciéncia da Computacao
pela UFMG, doutor em Ciéncia da Computacao

pela Sorbonne.
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As palavras criptomoeda,
moeda virtual ou moeda digital
sao sinbnimas.

A Coreia do Sul é um dos paises )
do mundo com mais plata- . [T
formas de intercambio de =)
bitcoins. M= :

O valor do bitcoin ja alcancou um
pico préximo a USS 20 mil e em
meados de fevereiro de 2018
chegou a menos de USS 10 mil

Existern 1T milhdo de bits em um
Unico bitcoin. E como se os bits

A mineracao € o processo onde sao
gerados novos bitcoins. Ele funciona
a partir da recompensa que é dada
a0s UsUarios que usam os servicos do
bitcoin.
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MAIS RECENTEMENTE...

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) proibiu, em 12 de janeiro de 2018,
gestores e administradores de fundos de investirem em bitcoins e outras
criptomoedas, em oficio divulgado pela autarquia.

Segundo especialistas, no Brasil e em outros paises nao se chegou a uma
conclusao sobre a natureza juridica e econdmica dessas modalidades de
investimento.

O oficio diz que as discussdes sobre investimento em criptomoedas, direta-
mente pelos fundos ou de outras formas, ainda sdo "bastante incipientes" e
tém riscos, considerando projeto de lei que busca impedir, restringir ou
mesmo criminalizar a negociacao desses. No oficio, a CVM adverte ainda para
0s riscos associados as transacoes cibernéticas, como seguranca e custddia
das criptomoedas.

Pouco antes, em dezembro de 2017, o presidente do Banco Central, Ilan
Goldfajn, disse que comprar bitcoin é operacao de risco, mas o 6érgdo nao
restringiu negociacoes. "E a tipica bolha, piramide, em algum momento vai
subir e depois voltar", declarou.

No Brasil, sequndo dados de corretoras, mais de 1 milhdo de pessoas ja
negociam bitcoins e criptomoedas. Como comparacao, a Bolsa brasileira
tinha 619 mil CPFs cadastrados em 2017.

Desde o inicio de 2017, o bitcoin acumula valorizacao de 1,343%, o que leva
alguns especialistas a alertarem para o risco de se tratar de uma bolha.
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COMO OS BILIONARIO FICARAM “APENAS” MILIONARIOS?

Primeiro eles ficaram conhecidos por travar uma batalha judicial contra Mark
Zuckerberg, o CEO e cofundador do Facebook. Depois eles se tornaram os
primeiros bilionarios do bitcoin. Os gémeos Cameron e Tyler Winklevoss
tomaram um revés no final de 2017. Com a desvalorizacao dos bitcoins regis-
trada nas primeiras semanas de janeiro, a dupla perdeu cerca de USS$ 922
milhoes.

Para quem nado conhece a histéria dos dois irmaos, ha cerca de quatro anos
eles compraram 1% da oferta total de bitcoins por USS 11 milhdes, com parte
da quantia de USS 65 milhdes, correspondente a indenizacdo de um processo
contra Zuckerberg.

No entanto, o valor do bitcoin caiu a menos de USS 10 mil no dia 17 de janeiro,
sendo que um més antes valia uma quantia superior a USS 20 mil. Durante este
mesmo periodo, os gémeos Winklevoss tinham USS 1,8 bilhdo, fortuna
reduzida a USS 739 milhdes - o correspondente a uma perda de 37%.

FOTO: Cameron Winklevoss/Facebook

WWW.SIMI.ORG.BR @



A bitcoin, bem como as demais criptomoedas,
padece de um dos maiores problemas do
mundo moderno: falta de liquidez! Dinheiro
que é dinheiro, esta disponivel de imediato, na
mao ou virtualmente, para adquirir bens e
servicos. E essa é uma das maiores barreiras que
as moedas digitais (atualmentel) sofrem. Sim,
eu sei que isso é facil de resolver... mas
enguanto nao for resolvido, é um limitador.

Vinicius Carneiro Maximiliano
é autor do livro "Dinheiro na Multidédo -
Oportunidades x Burocracia no Crowdfunding Nacional’,
obra em que analisa o mercado de financiamento coletivo
no Brasil e as questdes fiscais e burocraticas que

podem impactar esse segmento de mercado.

E advogado corporativo e gestor contabil, com MBA em
Direito Empresarial pela FGV e especialista em

Direito Eletronico pela PUC Minas.

WWW.SIMI.ORG.BR

FOTO: Arquivo pessoal



QUAL O FUTURO DOS BITCOINS?
OU MELHOR, OS BITCOINS TEM FUTURO?

Esta é uma pergunta dificil de responder. Sao diversos angulos e questiona-

mentos. Mas a verdade é que Emil Oldenburg, um dos fundadores da empresa
Bitcoin.com, fez uma declaragao negativa com relacdo ao tema, dizendo que
ndo existem perspectivas para o bitcoin como moeda comercial.

No site Business Insider, Oldenburg foi enfatico: “Eu diria que os investimentos
em bitcoin agora sdo 0s mais arriscados que vocés podem fazer [...] Logo que
as pessoas percebam como ele funciona, comecarao vendé-lo’”.

Ele aponta problemas que, segundo ele, sdo ‘insolucionaveis, como as altas
comissoes e a reducao da velocidade de processamento das transagdes. Além
disso, aos olhos do mundo comecam a ser amplamente divulgadas as primei-
ras quedas no valor das criptomoedas e — como 0s gémeos — as primeiras
derrotas dos investidores. Segundo relatos, ele teria vendido todos os seus
bitcoins e investiu em outra criptomoeda.

WWW.SIML.ORG.BR 14



Por isso, ndo ha como prever o futuro dos bitcoins, ja que a valorizacdo da
criptomoeda depende de fatores como participacdo exponencial dos
usuarios, nimero de transagoes realizadas, alto valor cobrado, pré-requisitos
para mineragao etc.

Mas nao podemos negar que ha varias histérias de pessoas que estao com
verdadeiras fortunas ante um investimento infimo. E esperar as cenas dos

proximos capitulos.
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ENTREVISTA COM DON TAPSCOTT

O canadense cofundador do Blockchain Research Institute conversou
com a TV SIMI sobre a revolucao criada pelo blockchain e como a eco-
nomia tende a ser afetada por essa tecnologia.

Cligue na imagem abaixo, assista ao video da TV SIMI e aprenda um
pouCco mais sobre o tema.
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- Entdo para hackear um bitcoin, eu
: deveria hackear nao so6 urrm,m »
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https://www.youtube.com/watch?time_continue=212&v=FyF7gtk26gE
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